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TMS 29 Uyarinca Yasal Uyari

28.12.2023 tarinli ve 2023/81 sayilli Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun finansal raporlama dizenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin,
31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan
baslamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina
karar verildigi kamuya duyurulmustur.

2025 yih finansal sonuglarina iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
28/12/2023 tarihli Karar’'na uygun olarak Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan Sirketimizin TMS 29 hukumlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz
denetimden gecmis finansal verileri esas alinmistir. Enflasyon muhasebesi uygulanmadan
hazirlanan, bagimsiz denetimden gecmemis finansal bilgileri iceren 2025 yili ve 2024 yih finansal
sonuglarina iligkin ek bilgiler bu sunumun igerisinde sunulmustur.

Bahse konu finansal bilgiler, Sirketimiz Yoénetim Kurulu ve finansal raporlamadan sorumlu
yoneticilerin sorumlulugunda olmak kaydiyla, finansal performansimiza yonelik tutarh ve
karsilastirilabilir bir degerlendirme yapilabilmesi amaciyla yatirrmcilarimizin ve piyasa paydaslarinin
degerlendirmesine sunulmak Uzere hazirlanmis ve kamuya duyurulmustur.
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Yonetici Ozeti - TMS 29’a Goére Enflasyon Muhasebesi
Uygulanmis Veriler -__“\

e Briit Kar, 2025 yilinda 750 milyon TL seviyesine/ulasti. 2024
* Hasilat, 2025 yilinda 4,68 milyar TL olmustur. yillinda %26 olan Brit Kar Marji 2025 yilinda %16 olmustur.

* 2024 yil sonunda 2,84 milyar TL olan Backlog, dénceki yillardan
devam eden ve 2025 vyihl igerisinde alinan yeni projeler ile «  FAVOK, 2025 yilinda 433 milyon TL olmustur. 2024 yilinda %20
beraber 4,5 milyar TL seviyesindedir. olan FAVOK Marji ise 2025 yilinda %9,3 olmustur.

-\ «  Ozkaynaklar, 2025 yili itibari ile 1,60 milyar TL'dir.

2025 yilinda alinan yeni projeler

Yeni Alinan Projeler - Ocak - Aralik 2025

Sozlesme Tarihi Proje Proje Tiiru Proje Taahhiit Tirt

c 06.01.2025 Kampiis istanbul Projesi OFiS/AVM Mekanik Taahht

S 08.01.2025 Van Sheraton Otel Projesi OTEL Elektromekanik Taahht

% 14.01.2025 Acibadem izmir Kent Hastanesi D Blok HASTANE Mekanik Taahhut

§ 05.03.2025 Sabiha Gékgen Havalimani Pegasus Hangar,Ugak Bakim Hangari ve Yrd. Tes. ENDUSTRIYEL Elektromekanik Taahhut

= 10.03.2025 Data Center Projesi IL04 ve ILO3 ENDUSTRIYEL Elektrik Taahhut

% 30.04.2025 istanbul Uluslararasi Finans Merkezi-Borsa stanbul Binasi Fit-Out Projesi OFiS/AVM Elektromekanik Taahhut
06.05.2025 Ankara Adalet Sarayi-A&TA&O Bloklar OFIS/AVM Elektromekanik Taahhlt
04.09.2025 istanbul Dudullu Organize Sanayi Bolgesi-Atatiirk Egitim Kampiisi ilkokul Projesi EGITIM KURUMU Mekanik Taahhut
11.11.2025 REC Uluslararasi ingaat Yatirim San. ve Tic. A.S. - Mekanik Taahhdit

27.11.2025 Pegasus Hangar ve Yardimci Tesisleri Etap-1 Projesi ENDUSTRIYEL Elektromekanik Taahhut




Genel Bilgiler

Ortaklik Yapisi

Kurulus Tarihi 2002

Mesut Altan
Cikarilmis Sermaye 224.000.000 TL 25,89%

Birlesim Mihendislik, %100 bagh ortakhidi Erde Mihendislik
ile birlikte, hastane, endustriyel tesis, ¢ok iglevli bina, AVM vb. .
uzmanlik gerektiren biiyiik 6lgekli ve komplike yapilarin Idris Cakir
Faaliyet Alani mekanik ve elektrik sistemlerini projelendirir ve uygular. 25,89%
%70 bagl ortakligi Solar Santral Enerji ¢ati ve arazi GES
kurulumu, bakim onarimi ve glnes enerji santrali arazi
geligtirme taahhldu yapmaktadir.

Tamamlanan Proje Sayilan
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Devam Eden Projelerin Dagilimi
TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gore Duzenlenmisg *

Devam Eden Sozlesme Buyuklugu (Milyon/USD)

Uger Aylik Dénemler Itibariyla
300 2025 Yilinda

Alinan Projelerin

250 Toplam Tutart:

138 Milyon USD
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Alinan Projelerin
8 l 2 l Para Birimi Bazinda Dagilimi
0 —_— == 01.01.2025 - 31.12.2025 D6nemi

2024 (10-12) 2025 (1-3) 2025 (4-6) 2025 (7-9) 2025 (10-12)

m Onceki D6nemden Devreden Projeler  ®Yeni Alinan Projeler (llgili Dénemde)  ® Toplam

*So6zlegmelerin imzalandigi guinki déviz kuru baz alinmistir. 43%

Devam Eden Projelerin Toplam Sozlesme Buyuklugu:

229.317.000 USD

= 2025 yilinda alinan projelerin %57’si doviz, %43’0 TL cinsindendir.

= Doviz = TL



Devam Eden ve Sozlesme Asamasinda Olan Projeler
Metrekare Buyuklugu

OFiS/OTEL/AVM PROJELERI 1.103.808
Ziraat Bankasi Genel Midurligu Faz 2 Ofis istanbul Finans Merkezi  Elektromekanik 345.000 : -
Metrekare Bazinda Proje Dagilimi
Turkuvaz Medya Merkezi Binasi Ofis Ankara/Balgat Mekanik 10.458
Kamps Istanbul Ofis istanbul/Arnavutkéy Mekanik 81.600
1%
Van Sheraton Otel Ofis Van Elektromekanik 8.750
Uluslararasi Finans Merkezi BIST Fit - Out Ofis istanbul Finans Merkezi  Elektromekanik 158.000
Ankara Adelet Sarayi Ofis Ankara Elektromekanik 500.000
KONUT PROJELERI 700.000
. 45%
Fikirtepe Kentsel Dénisim Konut Projeleri (2 Adet) Konut Istanbul/Kadikdy Elektromekanik 570.000
Cevahir Yapi Goktirk Konutlari Konut istanbul/Eyiip Elektromekanik 130.000
ENDUSTRIYEL PROJELER 632.700
Dogus Macaristan Sisecam Fabrikasi Endustriyel Macaristan Mekanik 84.000
Dilovasi Sanayi Merkezi (2 Adet Proje) Endustriyel Kocaeli Elektromekanik 352.000
= Bursa Yiksek Standartli Demiryolu Hatti Tesisat Endustriyel Bursa Elektromekanik 8.000
(]
g Pegasus Hangar, Ugak Bakim Hangari Endustriyel istanbul Elektromekanik 43.000
@ Data Center — ILO4 ve ILO3 Endiistriyel istanbul Elektrik 10.500
= - , . . = Ofis/AVM/Otel = Konut = Endiistriyel Egitim Kurumu
i) REC Uluslararasi Ingaat Yatinm San. ve Tic. A.S. Endustriyel - Mekanik 60.000
% Pegasus Hangar ve Yardimci Tesisleri Etap-1 Projesi  Endustriyel istanbul Elektromekanik 75.200
EGITIM KURUMU PROJELERI 11.200

Dudullu OSB Atatiirk Ei itim Kampisi ilkokulu Ei itim Kurumu istanbul Mekanik 11.200




Devam Eden Projelerin Kalan Kismi (Backlog)

= TFRS 15 kapsaminda proje hasilat, ilerleme dizeyi esas alinarak

Backlog’un muhasebelestiriimekte olup bu diizey, gerceklesen maliyetlerin
Kategori Bazinda Dagilimi-TL 31.12.2025 toplam bitgelenen maliyetlere oranina gére belirlenmektedir.
Otel 1% = Hasllattaki artiglar/azaliglar, projelerin fiziki tamamlanma derecesine

‘ Konut 5% ve sozlesme bedeline gore yillar itibariyle degiskenlik gdstermektedir.

= Projelere iligkin Backlog tutarlari, TMS 29 enflasyon muhasebesi
uygulanmamis verilerdir.

Devam Eden Projelerin

Endustriyel i
48% 1 \ Kategori Kalan Kismi (mn-TL) *
Endustriyel Projeler 2113
— Ofis 46%

- Konut Projeleri 246
(]
o

E Ofis Projeleri 2.082
Qo

"% Otel Projeleri 55

TOPLAM 4.496

*TFRS’ye gore dizenlenmisgtir.




Birlesim Muhendislik
Konsolide Finansal
Performans




Ozet Bilango-TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Goére Diizenlenmis ve Diizenlenmemis

Nakit ve Nakit Benzerleri Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar 34 34 Finansal Yatirnmlar 32 25
Ticari Alacaklar 2.437 2.437 Ticari Alacaklar 1.332 1.020
Diger Alacaklar 228 228 Diger Alacaklar 221 169
Mis. So6zl. Dog. Dig. Alacaklar 188 188 Miis. So6zl. Dog. Dig. Alacaklar 211 158
Stoklar 418 415 Stoklar 403 304
Pesin Odenmis Giderler 290 289 Pesin Odenmis Giderler 324 247
Diger Dénen Varliklar 403 403 Diger Dénen Varliklar 493 377
Duran Varhklar 896 767 Duran Varhiklar 649 163
Diger Varliklar 183 183 Diger Varliklar 567 336
TOPLAM VARLIKLAR 5.350 5.217 TOPLAM VARLIKLAR 4.334 2.877
Borglanmalar 1233 1233 Borglanmalar
Ticari Borglar 1037 1037 Ticari Borglar 637 487
Diger Borglar 17 17 Diger Borglar 25 19
§ Mis. Sozl. Dog. Yiikiimluliikler 63 63 Mis. Sozl. Dog. Yiikiimliiliikler 58 47
= Ertelenmis Gelirler 960 902 Ertelenmis Gelirler 801 511
§ Kisa Vadeli Karsiliklar 72 81 Kisa Vadeli Karsiliklar 29 22
S Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 222 222 Diger Kisa Vadeli Yukumliilikler 81 62
% Uzun Vadeli Karsiliklar 35 35 Uzun Vadeli Karsiliklar 29 22
Diger Kaynaklar 113 92 Diger Kaynaklar 60 67
Ozkaynaklar 1598 1535 Ozkaynaklar 1813 1028
TOPLAM KAYNAKLAR 5.350 5.217 TOPLAM KAYNAKLAR 4.334 2.877




Ozet Gelir Tablosu - TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gére Diizenlenmis ve Diizenlenmemis

Hasilat 4.675 4.549 Hasilat 5.259 3.090

Brit Kar 750 743 Briit Kar 1.361 520

Briit Kar Marji 16,03% 16,34% Briit Kar Marji 25,89% 16,84%

Esas Faaliyet Kan 574 585 Esas Faaliyet Kari 1.123 372
Esas Faaliyet Kar Marj 12,28% 12,87% Esas Faaliyet Kar Marji 21,35% 12,04%

Finansman Geliri/Gideri Oncesi Kar 575 662 Finansman Geliri/Gideri Oncesi Kar 1.107 391
:n':f}l"sma" GelipiGideneneosiitar 12,31% 14,55% Finansman Geliri/Gideri Oncesi Kar Marji 21,06% 12,66%

Net Parasal Pozisyon Kaybi -234 Net Parasal Pozisyon Kaybi -271 0
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Donem Kar/Zarari -230 114 Doénem Kar/Zaran 572 173




TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gore Diizenlenmis 2025 Yili Mali Performans Ozeti

2024 yili ve 2025 yih verileri kargilastirildiginda; Bilango esasina gore 2024 yil sonu verileri ile 2025 yi1l sonu
verileri karsilastirildiginda;

Hasilat, bir dnceki yila gore %11 azalarak 4.675 milyon TL olmustur. = Sirket'in Donen Varlik’lar bir 6nceki yila gore %21 artarak 4,45
milyar TL olmustur.

Brit Kar, bir dnceki yila gore %45 azalarak 750 milyon TL olmustur.

= Sirket'in Duran Varlik’lari bir 6nceki yila gére %38 artarak 896
Esas Faaliyet Kar'i, bir dnceki yila gore %49 azalarak 574 milyon TL milyon TL olmusgtur.

olmustur.
= Sirket’in Aktif blyUklugu bir 6nceki yila gére %23 artarak 5,35

2025 yih 230 milyon TL zarar ile kapanmisgtir. milyar TL olmustur.

FAVOK, bir 6nceki déneme gére %59 azalarak 433 milyon TL = Sirket'in Toplam Yukumlaligi bir 6nceki dbneme goére %49
olmustur. artarak 3,75 milyar TL olmustur.

= Sirket'in Ozkaynak bily(ikliigii bir 5nceki ddneme gére %12
azalarak 1,60 milyar TL olmustur.
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Finansal Performans — Hasilat — |

TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gore Duzenlenmis

= 2025 yilinda, bir dnceki yila gére Mekanik Isler hasilati %35,
Elektrik Tesisati Isleri %6 artis géstermis, GES Kurulumu projeleri
hasilat %55 azalig gdstermistir. Mekanik Isler, Elektrik Tesisat
isleri ve GES Kurulumu projesi islerinin konsolide hasilat icindeki

paylarl, 2025 yilinda sirasiyla %58, %39 ve %3 olarak
gerceklesmistir.
» Hasilat kalemlerinde, eliminasyon ve sifilama kullanilmamistir.
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Finansal Performans — Hasilat - Il
TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gore Duzenlenmisg

Hasilatin Kategori Bazinda Dagilimi-TL
31.12.2025

GES 3% ,Otel 2%

N ___Hastane 17% 2025 yilinda elde edilen hasilatin;
\ » Proje bazli dagilimda en blyuk pay1 %27 orani ile
Endiistriyel 27%_\

Endustriyel Projeler ve Ofis Projeleri olusturmaktadir.

Konut Projeleri %24 ile en yuksek 3.katkiyi
saglamaktadir.

—~_Konut 24%

Hastane Projeleri, GES Projeleri ve Otel Projeleri
%17, %3 ve %2 ile 4., 5. ve 6. sirada yer almaktadir.

Ofis 27%
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Finansal Performans — Nakit ve Bor¢luluk Durumu
TMS 29 Enflasyon Muhasebesine Gore Diizenlenmisg

Nakit ve Nakit Benzerleri&Finansal Yatirimlar 307 134

Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.156 700
Uzun Vadeli Finansal Borilar 77
Nakit/Finansal Borg Pozisyonu Rasyosu 0,2 0,2
Finansal Borg/Ozkaynak 77,2% 44,2%
Finansal Bor¢ Pozisyonu (milyon TL) Nakit Pozisyonu (milyon TL)

307

1.156
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Yasal Uyari

Birlesim Muhendislik Isitma Sogutma Havalandirma A.S. (“Sirket”) tarafindan hazirlanan bu sunum (“Sunum”) Sirket hakkinda bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Sunumun igerigi Sirket tarafindan kamuoyuna agiklanan bilgilere ve Sirket yonetiminin sagladigi verilere dayanmaktadir. Sirket, Sirket
yoneticileri, calisanlari veya diger Uguncl sahislar Sunumda yer alan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanan herhangi bir zarar nedeniyle higbir
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu Sunumda yer alan bilgiler Sirket hisse senetlerinin satilmasi veya ihrag edilmesiyle ilgili veya satin alinmasi veya satin
alma taahhidinde bulunulmasi igin bir ¢agri veya teklif niteligi tasimaz. Menkul kiymetlere yatirrm yapan ya da yapmayi dastnen yatirimcilar, buna iligkin

kararlarini kendi bagimsiz inceleme ve degerlendirmeleri ile sonuglandirmalidir.

Sirket beklentilerine iliskin Sunumda yer alan bilgiler, Sirket yonetimince simdiki ve gelecekteki faaliyetlere iliskin ¢ok sayida varsayima dayandirilarak
hazirlanmis olup, bu bilgiler yapilan varsayimlardaki degisikliklerden etkilenebilirler ve hatta bu varsayimlar higbir zaman meydana gelmeyebilir. Bu
Sunumda yer alan gelecege yonelik tahminler, sadece bu Sunumun yapildigi tarih icin gegerlidir. Birlesim Muhendislik yeni bilgi, olay ve diger

sebeplerden dolayr Sunumdaki beklentilerde ortaya gikabilecek gincelleme veya degisiklikler konusunda herhangi bir yukimlullik Gstlenmemektedir.

FAVOK, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri disindaki bir finansal performans gostergesidir. Bu sunumda yer alan FAVOK; satis gelirlerini, satislarin

maliyetini, genel yonetim giderlerini, pazarlama giderlerini, amortisman giderleri ve itfa paylarini icermektedir.
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