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BIRLESIM MUHENDISLIK ISITMA SOGUTMA HAVALANDIRMA
SANAYI VE TICARET A.S.

SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDILEN FONUN KULLANIM
YERLERINE ILISKIN DENETIMDEN SORUMLU KOMITE RAPORU

Sermaye Piyasasn Kurulu’nun VII-128.1 Sayih Pay Tebligi’nin 33. Maddesi
Uyarinca Hazirlanmistir.

21 Mart 2022
Rapor No:2



1-RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun VII-128.1 no.lu Pay Tebligi’nin 33. maddesi uyarinca, sermaye
artinmindan elde edilen fonun izahnamede belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigina iliskin olarak;
halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren kamuya agiklanan
ve yapilan sermaye artirminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarmnmn ilanini takip eden on is
giinii i¢inde bir rapor hazirlamasi ve sz konusu raporu ortakligin internet sitesinde ve KAP’ta
yayimlamasi zorunludur. Bedelli sermaye artirrmindan elde edilen fonlarin tamaminin kullaniminin bu
maddenin birinci fikras1 ¢ercevesinde yapilacak agiklamalarin tarihlerinden daha sonraya sarkacak
sekilde gergeklesmesi durumunda, fonun tamaminin kullanildig; tarihi takip eden on is giinii icerisinde
6zel durum agiklamasi yapilmasi zorunludur.

Bu rapor, Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 33. maddesi uyarinca
Sirketimiz Denetim Komitesi tarafindan hazirlanmis olup, sermaye artinmindan elde edilen fonun
izahnamede belirtildigi sekilde kullanilip kullaniimadigina iligkin degerlendirmeleri igeren 2. rapordur.

2-SIRKET BILGILERI

Ticaret Unvam : | Birlesim Miihendislik Isitma Sogutma Havalandirma Sanayi ve
Ticaret A.S. :

Ticaret Sicil Numarasi : | 477875-0

Merkez Adresi : | Dudullu OSB Mah. 1.Cad. Birlesim Grup No:3/1 34775
Umraniye -ISTANBUL '

Telefon No : | +90216 499 49 59 '

Faks : | +90 216 499 49 60

Sirket Internet Sitesi : | www.birlesim.com

Elektronik Posta Adresi : | birlesim@birlesim.com

Cikarilmis Sermaye Tavam : 1 300.000.000 TL

Cikarilmis Sermaye : 1 102.000.000 TL

Islem Gordiigii Pazar : | Yildiz Pazar

Ortaklik Yapisi

Ortaklik Yapisi Grubu Toplam (TL) Sermaye Oram (%)

Mesut ALTAN A 4.000.000 3,92

Idris CAKIR A 4.000.000 3,92

Mesut ALTAN B 27.500.000 : 26,96

Idris CAKIR B 27.500.000 ' 26,96

Halka Agik Kisim B 39.000.000 ; 38,24

TOPLAM , 102.000.000 : 100,00

3-SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDIiLEN FON

Sirketimiz paylarmmn 11-12-13 Agustos 2021 tarihinde talep toplama yontemi ile gergeklestirilen halka
arzinda sermaye artirimi1 yoluyla ihrag edilen 22.000.000 adet payin satisindan briit 200.200.000 TL, net

186.864.720 TL gelir elde edilmistir.



Tutar (TL) Planlanan Gergceklesen

Halka Arzdan Elde Edilen 200.200.000 200.200.000
Briit Gelir ‘

Halka Arz Maliyetleri 13.335.280 13.283.418
Halka Arzdan Elde Edilen 186.864.720 186.916.582
Net Gelir

4-ONCEKIi DEGERLENDIRME RAPORU

Sirket’in halka arzindan elde ettigi fonun kullanim yerine iliskin 1.deferlendirme raporu
(https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/978149) 16.11.2021 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yayimlanmigtir.

5-SERMAYE ARTIRIMINDAN ELDE EDIiLEN FONUN KULLANIM YERLERI

27/07/2021 tarihli ve 2021/27 No’lu Yonetim Kurulu karar ile Sermaye Artirimindan Elde Edilecek
Fonun Kullanimina iliskin Y6netim Kurulu Raporu’nda belirtilen, Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
05.08.2021 tarihinde onaylanan halka arz izahnamesinde (28.2. madde) halka arz gelirlerinin kullanim
yerlerini asagidaki sekilde belirtmistir:

Kullamim Alani Kullanim Tutarn
Finansman Maliyetinin Azaltilmasi %40
Inorganik Bilylimenin Finansman1 %20 - %30
Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karsilanmasi %30 - %40

Sermaye artirimi ile ihrag edilen yeni paylarm halka arz edilmesi sonucunda halka arz masraflarinin
cikarilmasindan sonra elde edilen gelirin kullanim yerlerine iliskin detaylar asagida belirtilmektedir.

Finansman Maliyetinin Azaltilmasu: :
Sirket, halka arz gelirinin %40°1 ile Sirket’in ve Sirket’in tam konsolidasyona dahil edilmis bulunan
bagh ortakligi Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.$.’nin kisa vadeli banka kredilerini kapatmay1
planlamustir. Bu sayede pasif iginde yabanci para kaynagin pay1 azaltilarak 6z kaynak yapisi daha gii¢li
hale getirilmesi hedeflenmistir. Sifket’in finansman maliyetleri azaltilarak net karlilikk oranmm
yﬁkseltileéegi ongoriilmiistiir. Bu hedeflere paralel olarak, Sirket’in halka arz1 takip eden 2021 yili alt:
aylik bilangosunda 69.875.829 TL olarak hesaplanan net bor¢ rakaminin, sermaye artirimindan elde
edilen fon girisinin etkisi ile de tutarli olarak 2021 yil sonunda 112.626.766 TL net nakit rakamina
doniistiigii goriilmiistiir. i

TL 2021/6 2021/12
Toplam Finansal Borg ' 136.245.717 69.309.915
Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 133.983.578 68.538.151
Uzun Vadeli Finansal Borglar 2.262.139 771.764



Nakit ve Nakit Benzerleri 66.369.888 180.095.042
Finansal Yatirimlar - 1.841.639

Net Borg¢lar 69.875.829 -112.626.766

Bir &nceki Rapor’da, halka arzdan elde edilen fonun, Sirketin tam konsolidasyona dahil edilmis bulunan
%100 oraninda bagli ortakligi Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin kredi kapatmalar1 icin
kullandirilacak olan kismi sonucunda olusacak Sirket alacagi, bagh ortakligin yapacagi sermaye
artinminda Sirket payina diisen kistmdan mahsup edilerek tahsil edilecegi belirtilmigti. Bu kapsamda
Erde Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 07.12.2021 tarihinde sermayesini 10 milyon TL’den 40 milyon
TL’ye yiikseltmigtir.

Inorganik Biiyiimenin Finansmanu:

Sirket halen yiiriitmekte oldugu projelerine yeni is alanlari katarak faaliyetlerinde gesltllllk saglamak ve
bilylime hedefini gerceklestirmek i¢in stratejik olarak biiylimesine ve organizasyonuna pozitif katki
saglayacagini ve Sirket’in faaliyet alaniin genislemesinde etkili olacagim diisiindiigii, elektromekanik
sektoriinde hizmet veren firmalarla isbirligini artirmay1, Sirket’in projelerde kullandig kritik 6nemdeki
hizmetleri veren ve/veya malzemeleri iireten sirketlerden, yapilan degerlendirmeler sonucu uygun
bulunanlari biinyesine katmay1 hedeflemektedir. Bu dogrultuda, Sirket, halka arzdan elde edilen gelirin
yaklagik %20-30lik kismini, yukarida belirtilen amaglara uygun sirketleri satin almak igin kullanmay1
planlamaktadir. Bu kapsamda, Sirket’in menfaatleri gdzetilerek yurt icinde sirket satin alinmasi
konusunda yatirim yapilmasi i¢in arastirmalar devam etmektedir. Sirket satin alinmast dogas1 geregi
uzun bir siireg oldugundan, bu alan i¢in ayrilan kaynak siireg tamamlanincaya kadar Sirket tarafindan
vadeli banka mevduatinda degerlendirilmektedir. Siire¢ iginde yapilan degerlendirmeler sonrasinda
istenen niteliklere sahip sirket bulunamamasi durumunda, bu alan igin ayrilan fon tutarmmn isletme
sermayesi i¢in ayrilan kullanim alanina kaydirilmasi s6z konusu olabilecektir.

Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Karstlanmast:

Sirket ve bagli ortakliginin taahhiit islerindeki malzeme maliyeti, iistlenilen islerin toplam maliyetinin
ortalama olarak yaklasik %65’ine tekabiil etmektedir. Projelerde kullanilan malzemeler tedarik¢ilerden
vadeli olarak satin alinmakta ve vade farki proje maliyetlerini artirmaktadir. Sirket finansal yapismin
daha da gii¢lendirilmesi i¢in pesin alim avantajlarindan yararlanarak, malzeme maliyetlerini diisiirerek
projelerdeki kérlilik oranlarimi artirmay: hedeflemektedir. Diger taraftan Sirket ileriye doniik yurt icinde
ve yurt diginda yatirim firsatlarini ve teklif verecegi ¢cok sayida ihaleleri/projeleri degerlendirebilmek
icin igletme sermayesini artirmayi planlamaktadir. Bu dogrultuda, bityiime planlarina bagl olarak Sirket
ve bagli ortakligmin iistlendigi proje sayisin artirilmasi ve iistlendigi projelerde yapacagi malzeme
alimlarinda pesin 6deme avantajlarindan yararlanilmas: i¢in halka arzdan elde edecegi gelirin yaklasik
%30-40’1na yakin kismint Sirket’in ve bagli ortakligi Erde Miihendislik’in igletme sermayesi ihtiyaci
icin kullanmay1 hedeflemektedir. Halka arzdan elde edilen fonun, Sirketin tam konsolidasyona dahil
edilmis bulunan bagli ortaklig1 Erde Miihendislik’e isletme sermayesi olarak kullandirilacak olan kism1
sonucunda olusacak Sirket alacagi, bagli ortakligin yapacagi sermaye artirrminda Sirket payina diisen

kisimdan mahsup edilmesi suretiyle tahsil edecektir.



Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirle yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyac1 olmadigi
ve/veya kullanamadigi olgiide, Sirket menfaatlerini gézeterek kategoriler arasinda gecis yapabilecektir.
Bu kapsamda halka arz ile elde edilen fonun 31.12.2021 tarihli finansal tablolarm kamuya agiklandig
tarih itibariyla kullanim yerleri ve kalan tutarlar1 asagidaki tabloda detaylandirilmistir:

Fon Kullanim Amaci- Planlanan Kullanilan Kalan (TL)
(%) . .

Finansman - Maliyetinin | 74.745.888 TL Birlesim Miihendislik: 0
Azaltilmas1 %40 44.745.888 TL

Erde Miihendislik:

\ 30.000.000 TL
Inorganik  Biiylimenin | 37.372.944 TL - - 37372944 TL -
Finansmam %20-30 56.059.416 TL 56.059.416 TL
Isletme Sermayesi | 56.059.416 TL - - 56.059.416 TL -
Ihtiyaglarinin 74.745.888 TL 74.745.888 TL

Karsilanmasi % 30-40

6- SONUC
Halka arz ile sermaye artirimindan elde edilen fonun kullanilmasina yonelik olarak;
1) Kisa vadeli finansal borglarm kapatilmasi i¢in ayrilan fonun tamami kullanilmagtir.

2) Inorganik biiyiimenin finansmani igin arastirma faaliyetlerimiz heniiz devam etmekte oldugundan bu
kisim icin ayrilan fon heniiz kullanilmamis olup, vadeli banka mevduatinda degerlendirilmektedir.

3) Isletme sermayesi ihtiyaglarimn karsilanmast igin ayrilan fondan da heniiz kullanim olmamustir.

Sonug olarak, Sirketimiz halka arz ile sermaye artimindan elde ettigi fonu amaglarma uygun olarak
kullanmakta, heniiz kullanilmayan fon ise doviz ve TL mevduat hesaplarinda en iyi sekilde
nemalandirarak degerlendirilmektedir.

Saygilarimizla,.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Alev DUMANLI | . Giiltekin EQRTiOGLU
Baskan : Uye






